
กลุ่มบริษัท โรงงานเภสัชอุตสาหกรรม เจเอสพี (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร (Management Discussion and Analysis) 
ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที ่31 มีนำคม 2567 

บทสรุปผู้บริหำร 
 

 ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 ไตรมำส 1   งวด 3 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2567 ปี 2566 ปี 2566 เปล่ียนแปลง ปี 2567 ปี 2566 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“1Q24”) (“4Q23”) (“1Q23”) %QoQ %YoY (“3m24”) (“3m23”) %YoY 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 155,661  158,502  121,178  (1.8%) 28.5%  155,661  121,178  28.5%  
ก าไรขัน้ตน้ 43,267  45,692  34,515  (5.3%) 25.4%  43,267  34,515  25.4%  
EBITDA 15,286  23,765  9,530  (35.7%) 60.4%  15,286  9,530  60.4%  
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ (3,318) 3,882  (572) (185.5%) 480.1%  (3,318) (572) 480.1%  
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิของผู้ถือหุ้นบริษัท (2,465) 6,695  1,859  (136.8%) (232.6%) (2,465) 1,859  (232.6%) 
อตัราก าไรขัน้ตน้ 27.8%  28.8%  28.5%  (1.0%) (0.7%) 27.8%  28.5%  (0.7%) 
อตัรา EBITDA 9.7%  14.0%  7.6%  (4.3%) 2.1%  9.7%  7.6%  2.1%  
อัตราก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (2.1%) 2.3%  (0.5%) (4.4%) (1.6%) (2.1%) (0.5%) (1.6%) 
ที่มา :ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 3 เดือนปี 2567 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
 

ไตรมำส 1 QoQ (1Q24 vs 4Q23) 
o ถึงแมว้่าในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทจะมีรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการลดลงไปจากงวด 1Q24 จ านวน 2.8 ลา้นบาท เนื่องจากรายไดจ้ากผลิตภัณฑ์ประเภท OEM 

ลดลงรอ้ยละ 23.3 แต่กลุ่มบริษัทสามารถสรา้งรายไดจ้ากผลิตภณัฑ ์Own Brand เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 27.9  
o ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มบริษัทลดลงรอ้ยละ 1.0 เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีอตัราการใชส้ินคา้คงเหลือเพ่ิมสงูขึน้ 
o กลุ่มบริษัทมีขาดทนุสทุธิของผูถ้ือหุน้บริษัทในงวด 1Q24 จ านวน 2.5 ลา้นบาท เนื่องจากก าไรจากการด าเนินงานลดลง 
ไตรมำส 1 YoY (1Q24 vs 1Q23) และงวด 3 เดือน YoY (3m24 vs 3m23) 
o กลุ่มบริษัทมีรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการงวด 1Q24 เม่ือเทียบกับงวด 1Q23 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 28.5 ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจากการรบัรูร้ายไดเ้พิ่มเติมของผลิตภัณฑ์

ประเภท Own Brand และกลุ่มผลิตภณัฑน์ า้ยาและวสัดทุางการแพทยส์ าหรบัฟอกไต 
o ในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทมีอตัรา EBITDA รอ้ยละ 9.7 เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 2.1 จากงวด 1Q23 มาจากก าไรขัน้ตน้เพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทมีตน้ทนุในการจดัจหน่าย

เพ่ิมขึน้จากการโฆษณาประชาสมัพนัธผ์ลิตภณัฑป์ระเภท Own Brand 
อัตรำส่วนทำงกำรเงินงวด 3 เดือน YoY (3m24 vs FY23) 
o กลุ่มบริษัทมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยแ์ละผูถ้ือหุน้ลดลงในงวด 3m24 เนื่องจากผล

ขาดทนุสทุธิ 
o กลุ่มบริษัทเขา้ท าสญัญากูย้ืมเงินและสญัญาเช่ากับสถาบนัการเงินเพิ่มเติมในงวด 3m24 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุจึงเพ่ิมขึน้เป็น 0.48 เท่า 

  3m24 FY23 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ (1.0%) 2.1% 
อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุน้ (1.1%) (0.1%) 
อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุ (เท่า) 0.48 0.44 

 

 

เหตุกำรณส์ ำคัญในไตรมำส 1 ปี 2567 
 

 กำรขยำยก ำลังกำรผลิตน ้ำยำฟอกไต 
ในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทด าเนินการขยายก าลงัการผลิตน า้ยาฟอกไตเสร็จสิน้แลว้ โดยสามารถรองรบัก าลงั
การผลิตไดถ้ึง 2 เท่าของก าลงัการผลิตเดิม 
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ผลกำรด ำเนินงำน 
 

1. โครงสร้ำงรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
 

 

ผลิตภัณฑภ์ำยใต้ตรำยี่ห้อของลูกค้ำ (OEM) 
o กลุ่มบริษัทมีผลิตภณัฑห์ลากหลายรูปแบบเพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการของลกูคา้ 
o กลุ่มบริษัทยงัคงมีรายไดส้่วนใหญ่มาจากการผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑแ์บบ OEM 
ผลิตภัณฑภ์ำยใต้ตรำยี่ห้อของกลุ่มบริษัท (Own Brand) 
o ตรายี่หอ้ของกลุ่มบริษัทส าหรบัผลิตภัณฑเ์สริมอาหาร ยาแผนปัจจุบนั และสมุนไพร 

ไดแ้ก่ COXTM, JSPTM, สภุาพโอสถTM, EVITONTM ซึ่งครอบคลมุหลายช่องการจ าหน่าย 
o กลุ่มบริษัทมีแผนพฒันาผลิตภัณฑแ์ละการตลาดที่จะขยายรายไดจ้ากผลิตภัณฑก์ลุ่ม 

Own Brand ใหเ้พ่ิมขึน้ 
ผลิตภัณฑน์ ้ำยำฟอกไต (Hemodialysis) 
o กลุ่มบริษัทมีการผลิตและจ าหน่ายน า้ยาฟอกไตเพ่ือจ าหน่ายในศนูยฟ์อกไตในประเทศ 
กำรให้บริกำรรับจ้ำงวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ ์และจัดฝึกอบรม (Research) 
o กลุ่มบริษัทใหบ้ริการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ ์ฝึกอบรมและสมัมนา และใหค้ าปรกึษา

ในการยื่นขอทนุวิจยั 
ผลิตภัณฑอ่ื์น ๆ (Others) 
o กลุ่มบริษัทมีการจ าหน่ายสินคา้แบบซือ้มาขายไป เช่น ชดุตรวจสารเสพติด เป็นตน้ 
o กลุ่มบริษัทใหบ้ริการติดตัง้ระบบน า้บริสทุธิ์เพ่ืองานอตุสาหกรรม 

 

รำยได้แบ่งตำมประเภทสินค้ำ 
 

 ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 ไตรมำส 1   งวด 3 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2567 ปี 2566 ปี 2566 เปล่ียนแปลง ปี 2567 ปี 2566 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“1Q24”) (“4Q23”) (“1Q23”) %QoQ %YoY (“3m24”) (“3m23”) %YoY 
OEM 53,721  70,049  53,067  (23.3%) 1.2%  53,721  53,067  1.2%  
Own Brand 70,212  54,904  65,845  27.9%  6.6%  70,212  65,845  6.6%  
Hemodialysis 27,397  26,401  -  3.8%  #DIV/0! 27,397  -  #DIV/0! 
Research 767  2,459  1,033  (68.8%) (25.8%) 767  1,033  (25.8%) 
Others 3,564  4,689  1,233  (24.0%) 189.1%  3,564  1,233  189.1%  
รวม 155,661  158,502  121,178  (1.8%) 28.5%  155,661  121,178  28.5%  
ที่มา : ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 3 เดือนปี 2567 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
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ไตรมำส 1 QoQ (1Q24 vs 4Q23) รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการงวด 1Q24 ลดลงจากงวด 4Q23 รอ้ยละ 1.8 มีสาเหตหุลกัจาก 
o ผลิตภัณฑ ์OEM : กลุ่มบริษัทมีรายไดจ้ากผลิตภัณฑ์ OEM งวด 1Q24 ลดลงไปจากงวด 4Q23 จ านวน 16.3 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัจากค าสั่งซือ้จากลูกคา้

ส าหรบัยาแผนปัจจบุนัลดลง อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทมีรายไดจ้ากผลิตภณัฑส์มนุไพรเพิ่มขึน้เนื่องจากมีลกูคา้เริ่มกลบัมาสั่งซือ้อีกครัง้อย่างต่อเนื่อง 
o ผลิตภัณฑ ์Own Brand : รายไดจ้ากผลิตภัณฑ ์Own Brand งวด 1Q24 เพิ่มขึน้จากงวด 4Q23 รวม 15.3 ลา้นบาท โดยเฉพาะผลิตภัณฑเ์สริมอาหารเพ่ิมสงูขึน้

จากการขยายกลุ่มผลิตภณัฑท์ี่จ  าหน่ายมากขึน้ ซึ่งส่งผลจากการขยายช่องทางจดัจ าหน่ายผ่านทาง TV Home Shopping  
o ผลิตภัณฑ ์Hemodialysis : กลุ่มบริษัทมีรายไดเ้พ่ิมขึน้รอ้ยละ 3.8 เนื่องจากการขยายก าลงัการผลิตน า้ยาฟอกไตเสรจ็สิน้แลว้  
ไตรมำส 1 YoY (1Q24 vs 1Q23) และงวด 3 เดือน YoY (3m24 vs 3m23) รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 28.5 เพราะ 
o ผลิตภัณฑ ์Own Brand : ผลิตภัณฑป์ระเภทนีมี้รายไดเ้พิ่มขึน้รอ้ยละ 6.6 เนื่องจากการเพิ่มจ านวนผลิตภัณฑอ์อกสู่ตลาดและการขยายช่องทางจัดจ าหน่ายให้

หลากหลายขึน้ 
o ผลิตภัณฑ ์Hemodiaysis : ผลิตภัณฑก์ลุ่มนีมี้รายไดร้อ้ยละ 17.6 ของรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทไม่มีรายไดส้่วนนีใ้นงวด 

1Q23 เพราะการรวมธุรกิจเกิดขึน้ในระหว่างไตรมาสที่ 2 ปี 2566  
 

2. ก ำไรขั้นต้นและอัตรำก ำไรขั้นต้น 
 

 
 

ไตรมำส 1 QoQ (1Q24 vs 4Q23)  
o ก าไรขัน้ตน้งวด 1Q24 ต ่ากว่างวด 4Q23 จ านวน 2.4 ลา้นบาท เพราะมีรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการลดลงจ านวน 2.8 ลา้นบาท  
ไตรมำส 1 YoY (1Q24 vs 1Q23) และงวด 3 เดือน YoY (3m24 vs 3m23)  
o ในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทมีก าไรขัน้ตน้สงูกว่างวด 1Q23 จ านวน 8.7 ลา้นบาท เนื่องจากการรบัรูก้ าไรขัน้ตน้ของบริษัทย่อยที่ไดม้าตัง้แต่ไตรมาสที่ 2 ปี 2566 
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3. ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 

 
 

ไตรมำส 1 QoQ (1Q24 vs 4Q23)  
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : กลุ่มบริษัทมีตน้ทนุในการจัดจ าหน่ายงวด 4Q23 และงวด 1Q24 รวม 14.6 ลา้นบาท และ 16.9 ลา้นบาท ตามล าดบั กลุ่มบริษัทมี

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายเพ่ิมขึน้เพราะมีค่าใชจ้่ายโฆษณาประชาสมัพนัธส์  าหรบัผลิตภณัฑป์ระเภท Own Brand เพ่ิมขึน้  
o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : กลุ่มบริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารงวด 4Q23 และงวด 1Q24 รวม 31.9 ลา้นบาท และ 27.8 ลา้นบาท ตามล าดบั ค่าใชจ้่ายในการ

บริหารงวด 4Q23 สงูกว่าเพราะกลุ่มบริษัทมีรายการขาดทนุจากการใหเ้ช่าอปุกรณจ์ านวน 4.4 ลา้นบาท 
ไตรมำส 1 YoY (1Q24 vs 1Q23) และงวด 3 เดือน YoY (3m24 vs 3m23)  
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : นอกจากการโฆษณาประชาสมัพนัธเ์พิ่มเติมแลว้ กลุ่มบริษัทยงัมีค่าใชจ้่ายพนกังานเพ่ิมขึน้จากกบริษัทย่อยที่ไดม้าในตัง้แต่ไตรมาส

ที่ 2 ปี 2566 ส่งผลใหต้น้ทนุในการจดัจ าหน่ายงวด 1Q24 เพ่ิมขึน้จากงวด 1Q23 รวม 6.8 ลา้นบาท  
o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : ค่าใชจ้่ายในการบริหารงวด 1Q24 เพ่ิมขึน้จากงวด 1Q23 จ านวน 0.6 ลา้นบาท  

 

4. EBITDA และก ำไรสุทธิ 
 

 
 

ไตรมำส 1 QoQ (1Q24 vs 4Q23)  
o ในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทมีก าไรสทุธิลดลงไปจากงวด 4Q23 จ านวน 7.2 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัจากก าไรจากการด าเนินงานลดลง 9.1 ลา้นบาท 
ไตรมำส 1 YoY (1Q24 vs 1Q23) และงวด 3 เดือน YoY (3m24 vs 3m23)  
o ในงวด 1Q24 กลุ่มบริษัทมีอตัรา EBITDA รอ้ยละ 9.7 เพ่ิมขึน้จากงวด 1Q23 รอ้ยละ 2.1 เนื่องจากการขยายตวัของก าไรขัน้ตน้ 
o ขาดทนุสทุธิงวด 1Q24 เพ่ิมขึน้จากงวด 1Q23 จ านวน 2.7 ลา้นบาท ซึ่งมาจากตน้ทนุทางการเงินเพ่ิมขึน้จ านวน 1.6 ลา้นบาท 
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งบก ำไรขำดทุนรวม 
 

 ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 ไตรมำส 1   งวด 3 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2567 ปี 2566 ปี 2566 เปล่ียนแปลง ปี 2567 ปี 2566 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“1Q24”) (“4Q23”) (“1Q23”) %QoQ %YoY (“3m24”) (“3m23”) %YoY 
รายไดจ้ากการขาย 151,210  152,651  120,145  (0.9%) 25.9%  151,210  120,145  25.9%  
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 4,451  5,851  1,033  (23.9%) 330.9%  4,451  1,033  330.9%  
ตน้ทนุขาย (108,199) (107,120) (85,785) 1.0%  26.1%  (108,199) (85,785) 26.1%  
ตน้ทนุการใหบ้ริการ (4,195) (5,690) (878) (26.3%) 377.8%  (4,195) (878) 377.8%  
ก ำไรข้ันต้น 43,267  45,692  34,515  (5.3%) 25.4%  43,267  34,515  25.4%  
รายไดอ่ื้น 1,963  10,449  3,069  (81.2%) (36.0%) 1,963  3,069  (36.0%) 
ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ย (16,922) (14,586) (10,118) 16.0%  67.2%  (16,922) (10,118) 67.2%  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (27,763) (31,886) (27,228) (12.9%) 2.0%  (27,763) (27,228) 2.0%  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำร
ด ำเนินงำน 545  9,669  238  (94.4%) 129.0%  545  238  129.0%  

ตน้ทนุทางการเงิน (4,148) (3,826) (2,508) 8.4%  65.4%  (4,148) (2,508) 65.4%  
ผลก าไร (ขาดทนุ) จากการ         
วดัมลูค่าสินทรพัยท์างการเงิน -  (33) 1,877  (100.0%) (100.0%) -  1,877  (100.0%) 

กลบัรายการขาดทนุ (ขาดทนุ)  
จากการดอ้ยค่าซึ่งเป็นไปตาม 
TFRS 9 534  (556) 74  (196.0%) 621.6%  534  74  621.6%  

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) ของ 
บริษัทรว่มที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (836) 517  -  (261.7%) (100.0%) (836) -  (100.0%) 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได้ (3,905) 5,771  (319) (167.7%) 1,124.1%  (3,905) (319) 1,124.1%  
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงินได ้ 587  (1,889) (253) (131.1%) (332.0%) 587  (253) (332.0%) 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ (3,318) 3,882  (572) (185.5%) 480.1%  (3,318) (572) 480.1%  
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิของผู้ถือหุ้น
บริษัท (2,465) 6,695  1,859  (136.8%) (232.6%) (2,465) 1,859  (232.6%) 

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้น (บำท)         
ขัน้พืน้ฐาน (0.005) 0.01  0.004    (0.005) 0.004   
ปรบัลด (0.005) 0.01  0.003    (0.005) 0.003   

ที่มา : ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 3 เดือนปี 2567 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
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ฐำนะกำรเงนิ 
 

 
 

สินทรัพย ์
o สินทรัพยห์มุนเวียน : ณ วนัที่ 31 มี.ค. 67 (“Mar24”) สินทรพัยห์มุนเวียนของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ประกอบดว้ยลกูหนีก้ารคา้และสินคา้คงเหลือ คิดเป็นรอ้ยละ 

75.0 ของสินทรพัยห์มุนเวียนรวม กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด Mar24 เพิ่มขึน้จาก FY23 เพราะกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรม
ลงทนุลดลง นอกจากนัน้ กลุ่มบริษัทมีปริมาณสินคา้คงเหลือเพ่ิมขึน้จากการขยายก าลงัการผลิตและช่องทางการจดัจ าหน่าย  

o สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน : .ณ วนัที่ 31 มี.ค. 67 กลุ่มบริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์คิดเป็นรอ้ยละ 64.4 ของสินทรพัยร์วม โดยกลุ่มบริษัทมีที่ดิน อาคาร และ
อปุกรณ ์Mar24 เพ่ิมขึน้จาก FY23 เพราะซือ้เครื่องจกัรเพ่ิมเติม 

หนีสิ้น 
o หนี้สินหมุนเวียน : กลุ่มบริษัทมีหนีส้ินหมุนเวียน Mar24 เพิ่มขึน้จากงวด FY23 รอ้ยละ 7.5 มีสาเหตุหลกัจากกลุ่มบริษัทมีหนีส้ินในการด าเนินงานเพิ่มขึน้ 22.8 

ลา้นบาท ส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ - ส่วนที่หมนุเวียนลดลงรวม 8.2 ลา้นบาท  
o หนี้สินไม่หมุนเวียน : กลุ่มบริษัทมีหนีส้ินไม่หมุนเวียน Mar24 เพิ่มขึน้จาก FY23 รอ้ยละ 10.9 เพราะกลุ่มบริษัทมีเงินกูย้ืมระยะยาวและหนีส้ินตามสญัญาเช่า

เพ่ิมเติมรวม 22.8 ลา้นบาท 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
o ในงวด 3m24 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผูถ้ือหุน้ลดลงเนื่องจากผลขาดทนุสทุธิ 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง 

 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไร 

 

อัตรำส่วนควำมเส่ียงทำง
กำรเงิน 

 
 

o ในงวด 3m24 สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้เพราะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้  
o อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยแ์ละส่วนของผูถ้ือหุน้งวด 3m24 ลดลงจาก FY23 เนื่องจากผลขาดทนุสทุธิ 
o เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีการกูย้ืมเงินเพ่ิมเติมจากสถาบนัการเงินและหนีส้ินจากสญัญาเช่า กลุ่มบริษัทจึงมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุเพ่ิมขึน้เป็น 0.48 เท่า  
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