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หนา้ 1 จาก 8 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร (Management Discussion and Analysis) 
ส ำหรับงวดเก้ำเดือนสิน้สุดวันที ่30 กันยำยน 2568 

บทสรุปผู้บริหำร 
 

 ไตรมำส 3 ไตรมำส 2 ไตรมำส 3   งวด 9 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2568 ปี 2568 ปี 2567 เปล่ียนแปลง ปี 2568 ปี 2567 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“3Q25”) (“2Q25”) (“3Q24”) %QoQ %YoY (“9m25”) (“9m24”) %YoY 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 261,332  263,365  228,670  (0.8%) 14.3%  752,424  583,756  28.9%  
ก าไรขัน้ตน้ 103,882  110,454  90,837  (5.9%) 14.4%  303,876  204,891  48.3%  
ก าไรจากการด าเนินงาน 21,721  40,631  45,602  (46.5%) (52.4%) 76,555  70,285  8.9%  
EBITDA 39,232  58,008  61,308  (32.4%) (36.0%) 128,877  115,518  11.6%  
ก ำไรสุทธิ 11,700  26,612  31,726  (56.0%) (63.1%) 42,999  41,966  2.5%  
ก ำไรสุทธิของผู้ถือหุ้นบริษัท 14,163  28,128  32,549  (49.6%) (56.5%) 49,782  44,262  12.5%  
อตัราก าไรขัน้ตน้ 39.8%  41.9%  39.7%  (2.1%) 0.1%  40.4%  35.1%  5.3%  
อตัรา EBITDA 14.9%  21.7%  25.4%  (6.8%) (10.5%) 16.9%  19.2%  (2.3%) 
อัตราก าไรสุทธิ 4.4%  10.0%  13.1%  (5.6%) (8.7%) 5.6%  7.0%  (1.4%) 
ที่มา :ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 9 เดือนปี 2568 (สอบทานแลว้) งวด 6 เดือนปี 2568 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
 

 

ไตรมำส 3 QoQ (3Q25 vs 2Q25) 
o รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมไตรมาส 3 QoQ ลดลงรอ้ยละ 0.8 

เนื่องจากรายไดจ้ากช่องทางการตลาดทางตรงและโทรทศันข์องลูกคา้บาง
รายลดลง ดงันัน้ อตัราก าไรขัน้ตน้รวมลดลงรอ้ยละ 2.1  

o ก าไรจากการด าเนินงานลดลงเนื่องจากต้นทุนในการจัดจ าหน่ายและ
ค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมเพิ่มขึน้จ านวน 11.5 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่มา
จากค่าโฆษณาประชาสมัพนัธแ์ละค่าบริการวิชาชีพ 

o ในงวด 3Q25 กลุ่มบริษัทมีอัตรา EBITDA รวม และอัตราก าไรสุทธิรวม
รอ้ยละ 14.9 และรอ้ยละ 4.4 ตามล าดบั 

ไตรมำส 3 YoY (3Q25 vs 3Q24)  
o กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายและให้บริการรวมเพิ่มขึน้จ านวน 32.7 

ลา้นบาท ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากรายไดข้องผลิตภณัฑป์ระเภท OEM และ 
Own Brand เพิ่มขึน้รวม 21.7 ลา้นบาท และการขยายก าลงัการผลิตของ
กลุ่มผลิตภณัฑน์ า้ยาฟอกไต ท าใหมี้รายไดเ้พ่ิมขึน้จ านวน 11.3 ลา้นบาท 

o กลุ่มบริษัทมีก าไรขัน้ตน้รวมเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 14.9 มีสาเหตหุลกัจากการปรบั
ราคาสินคา้บางรายการเพิ่มขึน้ และอัตราส่วนตน้ทุนการใช้วัตถุดิบต่อ
รายไดร้วมลดลง 

o ในงวด 3Q25 กลุ่มบริษัทมีอัตรา EBITDA รวม และอัตราก าไรสุทธิรวม
ลดลงจากงวด 3Q24 เป็นผลจากตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายเพิ่มขึน้ 21.2 
ลา้นบาท จากการโฆษณาประชาสมัพนัธ ์

งวด 9 เดือน YoY (9m25 vs 9m24) 
o รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมงวด 9 เดือน YoY เพ่ิมขึน้ 168.7 ลา้น

บาท มาจากรายไดย้าแผนปัจจบุนั OEM และผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร Own 
Brand ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้รวมเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 5.3 

o ถึงแม้ว่ากลุ่มบริษัทมีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานรวมงวด 9 เดือน YoY 
เพ่ิมขึน้จ านวน 85.1 ลา้นบาท กลุ่มบริษัทรบัรูก้ าไรจากการด าเนินงานรวม
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 8.9  

o ก าไรสุทธิรวมของกลุ่มบริษัทงวด 9 เดือน YoY เพิ่มขึ ้นร้อยละ 2.5 
เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ตน้รวม 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินงวด 9 เดือน YoY (9m25 vs FY24) 
o กลุ่มบริษัทมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และผู้ถือหุ้นในงวด 9m25   

รอ้ยละ 4.3 และรอ้ยละ 7.5 ตามล าดบั 

o อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุลดลงเป็น 0.45 เท่า ส าหรบั 9m25 เนื่องจากหนีส้ิน
ที่มีภาระดอกเบีย้ลดลง 

 

 

 

 

 

 



 

หนา้ 2 จาก 8 

เหตุกำรณส์ ำคัญในไตรมำส 3 ปี 2568 และภำยหลังรอบระยะเวลำรำยงำน 
 

 กำรประกำศจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนตั้งแต่วันที่ 1 มกรำคม 2568 ถึง
วันที ่30 มิถุนำยน 2568 
เม่ือวนัที่ 13 สิงหาคม 2568 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมตัิใหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผล
การด าเนินงานงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2568 ในอัตราหุน้ละ 0.0526 บาทต่อหุน้ รวมเป็นเงิน 
25.0 ลา้นบาท โดยจ่ายใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เม่ือวนัที่ 12 กนัยายน 2568 
 

 

กำรเสนอขำยหุ้นสำมัญต่อประชำชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก (IPO) และกำรจดทะเบียนเข้ำตลำด
หลักทรัพย ์LiVE Exchange (LiVEx) ของบริษัท เกรซ วอเทอร ์เมด จ ำกัด (มหำชน) (GWM) 
เม่ือวนัที่ 12 กันยายน 2568 บริษัท เกรซ วอเทอร ์เมด จ ากัด (มหาชน) (GWM) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
ไดเ้สนอขายหุน้ IPO จ านวน 13.2 ลา้นหุน้ ในราคาหุน้ละ 2.0 บาท จากนัน้เม่ือวนัที่ 16 กนัยายน 2568 GWM 
ไดด้  าเนินการจดทะเบียนหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าวต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์และตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดร้บัหุน้สามญัของ GWM เขา้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์LiVE Exchange เม่ือ
วนัที่ 16 กันยายน 2568 รายการดงักล่าวส่งผลใหบ้ริษัทมีสดัส่วนการถือหุน้ใน GWM ลดลงจากรอ้ยละ 52.8 
เป็นรอ้ยละ 45.3  
 

 กำรเข้ำท ำรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพยจ์ำกบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ประเภทที่ดินและส่ิงปลูกสร้ำง และ
กำรให้สิทธิกำรเช่ำอำคำรแก่บุคคลทีเ่ก่ียวโยงกัน 
เม่ือวันที่ 23 กันยายน 2568 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ 
ครัง้ที่ 1/2568 เพื่ออนุมตัิใหบ้ริษัทเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยจ์ากบคุคลที่เกี่ยวโยงกนั ประเภทที่ดินและ
สิ่งปลูกสรา้งจ านวน 3 แปลง โดยมีมูลค่าซือ้ขายรวมไม่เกิน 250.0 ลา้นบาท และอนุมตัิเขา้ท ารายการใหเ้ช่า
อาคารแก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งจะด าเนินการภายหลงัจากที่บริษัทไดซ้ือ้ที่ดินและสิ่งปลกูสรา้งดงักล่าวแลว้ 
มีระยะเวลาเช่า 10 ปี ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2569 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2578 ในอตัราค่าเช่าเดือนละ 35,000 
บาท ซึ่งอตัราค่าเช่าจะเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.0 เป็นประจ าทกุ 3 ปี และผูเ้ช่าสามารถต่ออายสุญัญาเช่าไดอี้กสอง
ครัง้คราวละ 10 ปี 
 
เม่ือวันที่ 27 ตุลาคม 2568 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติใหบ้ริษัทแก้ไขเงื่อนไขในการเขา้ท า
รายการใหเ้ช่าอาคารแก่บคุคลที่เกี่ยวโยงกนั ซึ่งจะด าเนินการภายหลงัจากที่บริษัทไดซ้ือ้ที่ดินและสิ่งปลกูสรา้ง
ดงักล่าวแลว้ มีระยะเวลาเช่า 10 ปี ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2569 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2578 ในอตัราค่าเช่า
เดือนละ 51,500 บาท ซึ่งอัตราค่าเช่าจะเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.0 เป็นประจ าทุก 3 ปี และผูเ้ช่าสามารถต่ออายุ
สญัญาเช่าไดอี้กสองครัง้คราวละ 10 ปี ทัง้นี ้บริษัทจะจัดประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2568 ในวนัที่ 28 
พฤศจิกายน 2568 เพ่ือพิจารณาอนมุตัิเรื่องกล่าวทัง้หมด 
 

 
 

 

ผลกำรประเมินเก่ียวกับกำรก ำกับดูแลกิจกำรทีด่ี 

• บริษัทไดร้บัคะแนนเต็ม 100 คะแนน (5 เหรียญ) ในโครงการประเมินคุณภาพการจัดการประชุมผูถ้ือหุน้ 
(AGM) ซึ่งจดัขึน้โดยสมาคมส่งเสริมผูล้งทนุไทย 

• บริษัทไดร้บัผลการประเมิน 4 ดาว จากโครงการส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน ประจ าปี 
2568 (CGR 2025) ซึ่งจดัขึน้โดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
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ผลกำรด ำเนินงำน 
 

1. โครงสร้ำงรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
 

 

ผลิตภัณฑภ์ำยใต้ตรำยี่ห้อของลูกค้ำ (OEM) 
o กลุ่มบริษัทมีผลิตภัณฑห์ลากหลายรูปแบบเพื่อตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ 

ทัง้ผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร ยาแผนปัจจบุนัชนิดน า้ และยาฮอรโ์มน 
ผลิตภัณฑภ์ำยใต้ตรำยี่ห้อของกลุ่มบริษัท (Own Brand) 
o ตรายี่หอ้ของกลุ่มบริษัทส าหรบัผลิตภัณฑเ์สริมอาหาร ยาแผนปัจจุบนั และสมุนไพร 

ไดแ้ก่ JSPTM, สภุาพโอสถTM ซึ่งครอบคลมุหลายช่องการจ าหน่าย 
o กลุ่มบริษัทมีแผนพฒันาผลิตภัณฑแ์ละการตลาดที่จะขยายรายไดจ้ากผลิตภัณฑก์ลุ่ม 

Own Brand ใหเ้พ่ิมขึน้ 
ผลิตภัณฑน์ ้ำยำฟอกไต (Hemodialysis) 
o กลุ่มบริษัทมีการผลิตและจ าหน่ายน า้ยาฟอกไตเพ่ือจ าหน่ายในศนูยฟ์อกไตในประเทศ 
กำรให้บริกำรรับจ้ำงวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ ์และจัดฝึกอบรม (Research) 
o กลุ่มบริษัทใหบ้ริการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ ์ฝึกอบรมและสมัมนา และใหค้ าปรกึษา

ในการยื่นขอทนุวิจยั 
ผลิตภัณฑอ่ื์น ๆ (Others) 
o กลุ่มบริษัทมีการจ าหน่ายสินคา้แบบซือ้มาขายไป เช่น วคัซีน เป็นตน้ 
o กลุ่มบริษัทใหบ้ริการติดตัง้ระบบน า้บริสทุธิ์เพ่ืองานอตุสาหกรรม 

 
รำยได้แบ่งตำมประเภทสินค้ำ 
 

 ไตรมำส 3 ไตรมำส 2 ไตรมำส 3   งวด 9 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2568 ปี 2568 ปี 2567 เปล่ียนแปลง ปี 2568 ปี 2567 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“3Q25”) (“2Q25”) (“3Q24”) %QoQ %YoY (“9m25”) (“9m24”) %YoY 
OEM 101,785  102,554  92,564  (0.7%) 10.0%  271,151  223,984  21.1%  
Own Brand 97,990  100,185  85,473  (2.2%) 14.6%  303,310  234,924  29.1%  
Hemodialysis 48,218  45,447  36,925  6.1%  30.6%  133,716  97,304  37.4%  
Research 3,687  4,849  4,449  (24.0%) (17.1%) 11,979  6,252  91.6%  
Others 9,652  10,330  9,259  (6.6%) 4.2%  32,268  21,292  51.5%  
รวม 261,332  263,365  228,670  (0.8%) 14.3%  752,424  583,756  28.9%  
ที่มา : ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 9 เดือนปี 2568 (สอบทานแลว้) งวด 6 เดือนปี 2568 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 

 

 

 

ไตรมำส 3 QoQ (3Q25 vs 2Q25) รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมลดลง
รอ้ยละ 0.8 มีสาเหตหุลกัจาก 
o ผลิตภัณฑ ์OEM : รายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑ ์OEM ลดลงรอ้ยละ 0.7 

ส าหรบัไตรมาส 3 QoQ  
o ผลิตภัณฑ์ Own Brand : กลุ่มบริษัทมีรายได้หลักจากผลิตภัณฑ์เสริม

อาหาร “น ้ามันงาด า + น ้ามันร  าข้าว ตรา สุภาพโอสถ TM” รายได้ส่วนนี ้
ปรับตัวลดลงร้อยละ 2.2 เนื่องจากรายได้จากช่องทางการขายแบบ
การตลาดทางตรงและโทรทศันข์องลกูคา้บางรายลดลง  

o ผลิตภัณฑ ์Hemodialysis : กลุ่มบริษัทมีรายไดเ้พ่ิมขึน้รอ้ยละ 6.1 ส าหรบั
ไตรมาส 3 QoQ 
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9 เดือนปี 2568 
752.4 ล้ำนบำท 
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ไตรมำส 3 YoY (3Q25 vs 3Q24) รายได้จากการขายและให้บริการรวม
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 14.3 มีสาเหตหุลกัจาก 
o ผลิตภัณฑ์ OEM : เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีลูกค้าใหม่ในกลุ่มผลิตภัณฑ์

เสริมอาหารตัง้แต่ปลายปี 2567 ซึ่งมีค าสั่งซือ้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหร้ายได้
ส่วนนีใ้นไตรมาส 3 YoY เพ่ิมขึน้รวม 9.2 ลา้นบาท 

o ผลิตภัณฑ์ Own Brand : ผลิตภัณฑ์ประเภทนีมี้รายได้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 
14.6 เนื่องจากการขยายช่องทางจัดจ าหน่ายที่หลากหลาย โดยในงวด 
3Q25 มีการขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายทาง TikTok Shop 

o ผลิตภัณฑ์ Hemodialysis : ผลิตภัณฑก์ลุ่มนีมี้รายไดร้อ้ยละ 18.5 ของ
รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมในงวด 3Q25 รายไดส้่วนนีเ้พ่ิมขึน้ใน
ไตรมาส 3 YoY จากการจ าหน่ายวสัดทุางการแพทยส์ าหรบัฟอกไต  

งวด 9 เดือน YoY (9m25 vs 9m24) รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวม
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 28.9 มีสาเหตหุลกัจาก 
o ผลิตภัณฑ ์OEM : กลุ่มบริษัทมีการเสนอขายยาแผนปัจจุบนัใหแ้ก่ลกูคา้

มากขึน้ ส่งผลใหร้ายไดเ้พ่ิมขึน้รวม 47.2 ลา้นบาท 
o ผลิตภัณฑ ์Own Brand : ผลิตภัณฑป์ระเภทนีมี้รายไดเ้พิ่มขึน้ 68.4 ลา้น

บาท เนื่องจากการใชส้ื่อโฆษณาประชาสมัพนัธใ์นหลากหลายช่องทาง 
o ผลิตภัณฑ์ Hemodialysis : ผลิตภัณฑก์ลุ่มนีมี้รายไดร้อ้ยละ 17.8 ของ

รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมในงวด 3Q25 กลุ่มบริษัทมีรายได้
ส่วนนีเ้พ่ิมขึน้เพราะการรบัรูร้ายไดใ้นขยายก าลงัการผลิตน า้ยาฟอกไตเต็ม
งวดในงวด 9m25  

 

2. ก ำไรขั้นต้นและอัตรำก ำไรขั้นต้น 
 

 
ไตรมำส 3 QoQ (3Q25 vs 2Q25)  
o อตัราก าไรขัน้ตน้รวมลดลงรอ้ยละ 2.1 ส่วนใหญ่มาจากอตัราก าไรขั้นตน้

ของผลิตภัณฑ์ OEM ลดลง ต้นทุนขายและให้บริการรวมในงวด 3Q25 
เพ่ิมขึน้ส่วนใหญ่มาจากตน้ทนุการซือ้สินคา้ส าเรจ็รูปเพ่ือจ าหน่าย 

ไตรมำส 3 YoY (3Q25 vs 3Q24) 
o กลุ่มบริษัทมีก าไรขัน้ตน้รวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.9 เป็นผลจากการปรบัราคา

ขายเพิ่มเติมของสินคา้บางรายการ และอตัราส่วนตน้ทุนการใชว้ตัถดุิบต่อ
รายไดร้วมลดลง 

 

งวด 9 เดือน YoY (9m25 vs 9m24) 
o กลุ่มบริษัทมีอตัราก าไรขัน้ตน้รวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.3 เป็นผลจากการปรบั

ราคาขายเพ่ิมเติมของสินคา้บางรายการ และการเพิ่มการใชก้ าลงัการผลิต
จากความตอ้งการสินคา้ของผูบ้ริโภคเพิ่มมากขึน้ โดยเฉพาะในผลิตภณัฑ์
เสริมอาหารและน า้ยาฟอกไต 

 

3. ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 

 
ไตรมำส 3 QoQ (3Q25 vs 2Q25)  
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : กลุ่มบริษัทมีตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายรวม

งวด 2Q25 และงวด 3Q25 จ านวน 39.7 ล้านบาท และ 46.4 ล้านบาท 
ตามล าดบั ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายรวมเพิ่มขึน้เพราะมีค่าใชจ้่ายโฆษณา
ประชาสมัพนัธผ์่านช่องทางออนไลนเ์พ่ิมขึน้ 

o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : กลุ่มบริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมงวด 
2Q25 และงวด 3Q25 รวม 33.8 ลา้นบาท และ 38.5 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมเพ่ิมขึน้จากค่าบริการวิชาชีพ 

ไตรมำส 3 YoY (3Q25 vs 3Q24) 
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : กลุ่มบริษัทมีตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายรวม

เพิ่มขึน้การโฆษณาประชาสมัพนัธ์ ส่งผลใหต้น้ทุนในการจัดจ าหน่ายรวม
ไตรมาส 3 YoY สงูขึน้รวม 21.2 ลา้นบาท  

o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : ค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมเพ่ิมขึน้จ านวน 5.8 
ลา้นบาท เนื่องจากค่าใชจ้่ายพนกังานและค่าบริการวิชาชีพ  

งวด 9 เดือน YoY (9m25 vs 9m24) 
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : ในงวด 9m25 กลุ่มบริษัทยังมีการโฆษณา

ประชาสัมพันธ์ในวงกวา้งส าหรบัผลิตภัณฑ์ Own Brand เพื่อสรา้งการ
จดจ าในกลุ่มผูบ้ริโภค ตลอดจนมีค่าใชจ้่ายพนักงานเพิ่มขึน้ ท าใหต้น้ทุน
ในการจดัจ าหน่ายรวมงวด 9 เดือน YoY เพ่ิมขึน้รวม 68.3 ลา้นบาท  

o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : ค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมเพิ่มขึน้จ านวน 
16.8 ลา้นบาท เนื่องจากค่าใชจ้่ายพนักงานค่าบริการจัดการตู้จ  าหน่าย
สินคา้อตัโนมตัิ  

o อัตรำส่วนต้นทุนในกำรจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรรวมต่อ
รำยได้รวม : กลุ่มบริษัทมีตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการ
บริหารรวมเพิ่มสูงขึน้รอ้ยละ 48.3 เนื่องจากการโฆษณาประชาสัมพันธ์
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ผลิตภัณฑ์ Own Brand ค่าใช้จ่ายพนักงาน และค่าบริหารจัดการตู้
จ  าหน่ายสินคา้อตัโนมตัิ ส่งผลใหก้ลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนนีใ้นงวด 9m25 อยู่
ที่รอ้ยละ 40.4 

 

4. EBITDA และก ำไรสุทธิ 
 

 
ไตรมำส 3 QoQ (3Q25 vs 2Q25)  
o กลุ่มบริษัทมี EBITDA รวมลดลงรอ้ยละ 32.4 ในไตรมาส 3 QoQ มีสาเหตุ

หลกัจากค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพ่ิมขึน้รวม 18.1 ลา้นบาท  
o ในงวด 3Q25 อตัราก าไรสทุธิรวมของกลุ่มบริษัทรายงานอยู่ที่รอ้ยละ 4.4  
ไตรมำส 3 YoY (3Q25 vs 3Q24) 
o ถึงแมว้่ากลุ่มบริษัทมีการขยายตวัของก าไรขัน้ตน้รวม แต่ค่าใชจ้่ายในการ

ขายและบริหารรวมที่เพิ่มขึน้ท าให้กลุ่มบริษัทมี EBITDA รวมและก าไร
สทุธิรวมลดลงรอ้ยละ 36.0 และรอ้ยละ 63.1 ตามล าดบั 

งวด 9 เดือน YoY (9m25 vs 9m24) 
o เนื่องจากการขยายตัวของก าไรขั้นตน้รวมในงวด 9m25 กลุ่มบริษัทจึงมี 

EBITDA รวมและก าไรสุทธิรวมเพิ่มขึ ้นร้อยละ 11.6 และร้อยละ 2.5 
ตามล าดบั 

 

 

61
,30

8 

58
,00

8 

39
,23

2 

11
5,5

18
 

12
8,8

77
 

31
,72

6 

26
,61

2 

11
,70

0 41
,96

6 

42
,99

9 

25.4% 21.7% 
14.9% 

19.2% 16.9% 

13.1% 10.0% 
4.4% 7.0% 5.6% 

(100.0%)

(80.0%)

(60.0%)

(40.0%)

(20.0%)

-

20.0%

-

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

3Q24 2Q25 3Q25 9m24 9m25

EBITDA Net profit EBITDA margin Net profit margin



 

หนา้ 6 จาก 8 

งบก ำไรขำดทุนรวม 
 

 ไตรมำส 3 ไตรมำส 2 ไตรมำส 3   งวด 9 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2568 ปี 2568 ปี 2567 เปล่ียนแปลง ปี 2568 ปี 2568 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“2Q25”) (“2Q25”) (“3Q24”) %QoQ %YoY (“9m25”) (“9m24”) %YoY 
รายไดจ้ากการขาย 253,706  254,687  222,278  (0.4%) 14.1%  727,912  567,246  28.3%  
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 7,626  8,678  6,392  (12.1%) 19.3%  24,512  16,510  48.5%  
ตน้ทนุขาย (150,623) (147,148) (131,655) 2.4%  14.4%  (428,172) (364,179) 17.6%  
ตน้ทนุการใหบ้ริการ (6,827) (5,763) (6,178) 18.5%  10.5%  (20,376) (14,686) 38.7%  
ก ำไรข้ันต้น 103,882  110,454  90,837  (5.9%) 14.4%  303,876  204,891  48.3%  
รายไดอ่ื้น 2,776  3,616  12,672  (23.2%) (78.1%) 8,776  16,343  (46.3%) 
ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ย (46,401) (39,651) (25,218) 17.0%  84.0%  (130,367) (62,066) 110.0%  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (38,536) (33,788) (32,689) 14.1%  17.9%  (105,730) (88,883) 19.0%  
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 21,721  40,631  45,602  (46.5%) (52.4%) 76,555  70,285  8.9%  
ตน้ทนุทางการเงิน (3,352) (3,354) (4,420) (0.1%) (24.2%) (10,722) (12,824) (16.4%) 
ขาดทนุจากการดอ้ยค่า 
ซึ่งเป็นไปตาม TFRS 9 (1,221) (292) (636) (318.2%) (92.0%) (3,193) (693) (360.8%) 

ส่วนแบ่งขาดทนุของบริษัทรว่ม 
ที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (287) (2,308) (763) 87.6%  62.4%  (3,378) (3,403) 0.7%  

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 16,861  34,677  39,783  (51.4%) (57.6%) 59,262  53,365  11.1%  
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (5,161) (8,065) (8,057) 36.0%  35.9%  (16,263) (11,399) (42.7%) 
ก ำไรสุทธิ 11,700  26,612  31,726  (56.0%) (63.1%) 42,999  41,966  2.5%  
ก ำไรสุทธิของผู้ถือหุ้นบริษัท 14,163  28,128  32,549  (49.6%) (56.5%) 49,782  44,262  12.5%  
ก ำไรต่อหุ้น (บำท)         
ขัน้พืน้ฐาน 0.03  0.06  0.07    0.10  0.09   
ปรบัลด 0.03  0.06  0.07    0.10  0.09   

ที่มา : ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 9 เดือนปี 2568 (สอบทานแลว้) งวด 6 เดือนปี 2568 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
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ฐำนะกำรเงนิ 
 

 
 

 

สินทรัพย ์
o สินทรัพยห์มุนเวียน : ณ วนัที่ 30 ก.ย. 68 (“Sep25”) สินทรพัยห์มนุเวียน

รวมส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี ้
การคา้และสินคา้คงเหลือ คิดเป็นรอ้ยละ 84.9 ของสินทรพัยห์มนุเวียนรวม 
สินทรพัยห์มุนเวียนรวม Sep25 เพิ่มขึน้จากวันที่ 31 ธ.ค. 67 (“FY24”) มี
สาเหตุหลักจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และลูกหนีก้ารคา้ 
เพ่ิมขึน้รวม 47.2 ลา้นบาท  

o สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน : ณ วนัที่ 30 ก.ย. 68 กลุ่มบริษัทมีที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณ ์คิดเป็นรอ้ยละ 64.8 ของสินทรพัยร์วม โดยกลุ่มบริษัทมีที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณ์ Sep25 ลดลงจาก FY24 เพราะค่าเสื่อมราคางวด 
9m25 จ านวน 51.4 ลา้นบาท 

 

 

 

หนีสิ้น 
o หนี้สินหมุนเวียน : กลุ่มบริษัทมีหนีส้ินหมุนเวียนรวม Sep25 ลดลงจาก

งวด FY24 10.6 ลา้นบาท เนื่องจากการจ่ายภาษีเงินไดน้ิติบคุคล 
o หนีสิ้นไม่หมุนเวียน : กลุ่มบริษัทมีหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวม Sep25 ลดลง

จาก FY24 รอ้ยละ 6.3 เพราะกลุ่มบริษัทมีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ - ไม่
หมนุเวียนลดลงรวม 13.3 ลา้นบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
o ในงวด 9m25 ส่วนของผูถ้ือหุน้เพ่ิมขึน้เนื่องจากก าไรสทุธิรวม  
o เนื่องจากการโอนทนุส ารองตามกฎหมายและส่วนเกินมลูค่าหุน้เพ่ือชดเชย

ขาดทุนสะสม กลุ่มบริษัทจึงรายงานก าไรสะสมงวด Sep25 จ านวน 52.9 
ลา้นบาท 

o ในงวด 9m25 บริษัทจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของบริษัท
จ านวน 25.0 ลา้นบาท และบริษัท เกรซ วอเทอร ์เมด จ ากัด (มหาชน) ได้
เสนอขายหุน้สามัญต่อประชาชนเป็นครัง้แรก ส่งผลใหส้่วนของผูถ้ือหุน้
รวมเพิ่มขึน้ 25.9 ลา้นบาท (สทุธิจากค่าใชจ้่ายในการออกหุน้และภาษีเงิน
ได)้ โดยแบ่งออกเป็นส่วนเพ่ิมในส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทและส่วนไดเ้สีย
ที่ไม่มีอ านาจควบคมุจ านวน 8.0 ลา้นบาท และ 17.9 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 

 

 

1,091,787 
931,832 1,012,990 882,523 979,661 925,556 

245,613 

210,770 
313,659 

215,673 
365,747 

201,979 

194,798 228,453 217,873 

FY23 FY24 Sep25

Series3

Series2

Series1

    Current assets 
    Non-current assets 

    Current liabilities 

    Non-current liabilities 

    Equity 



 

หนา้ 8 จาก 8 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง 

 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไร 

 

อัตรำส่วนควำมเส่ียงทำง
กำรเงิน 

 
 

o ในงวด 9m25 สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ โดยเฉพาะระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยลงจาก FY24 ไป 2.4 วนั 
o อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยแ์ละส่วนของผูถ้ือหุน้งวด 9m25 เพ่ิมขึน้จาก FY24 เนื่องจากอตัราก าไรสทุธิรวมเพิ่มสงูขึน้ 
o เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีหนีส้ินรวมลดลง อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุจึงลดลงเป็น 0.45 เท่า  

 

1.26 1.37 
1.68 

FY23 FY24 9m25

อตัราสว่นหมนุเวียน (เทา่)

0.74 0.84 
1.14 

FY23 FY24 9m25

อตัราสว่นหมนุเวียนเรว็ (เทา่)
55.75 

51.59 
49.15 

FY23 FY24 9m25

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั)

2.0%

-2.5%

4.3%

FY23 FY24 9m25

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย์ (%)

-0.1% 0.5%

7.5%

FY23 FY24 9m25

อตัราผลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุน้ (%)

0.44 

0.50 
0.45 

FY23 FY24 9m25

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่)


